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Test prywatnego wierzyciela w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu Agencji Rozwoju Innowacji s.a.

A. WSTEP

W dniu 1 marca 2023 roku w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych dokonano nastepujacego obwieszczenia o

ustaleniu dnia uktadowego:

- Ministerstwo
Sprawiedliwosci

Krajowy Rejestr Zadtuzonych

Obwieszczenie o ustaleniu dnia uktadowego

METRYKA OBWIESZCZENIA

Numer obwieszczenia 20230301/00320
Sygnatura postepowania WR1F/GRz-nu/40/2023

Data obwieszczenia 01.03.2023

PODMIOT

Nazwa AGENCJA ROZWOJU INNOWAC]I SPOEKA AKCYJNA
Forma prawna Spétka akcyjna
Siedziba Wroctaw, Polska / POLAND
KRS 0000406260
NIP 8992616411

TRESC OBWIESZCZENIA

OBWIESZCZENIE O USTALENIU DNIA UKtADOWEGO

Nadzorca uktadu, ktérym jest AMS RESTRUKTURYZACJE SPOEKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA w postepowaniu
restrukturyzacyjnym (postepowaniu o zatwierdzenie uktadu) diuznika, ktérym jest AGENCJA ROZWOJU INNOWAC)I SPOEKA AKCYJNA
Spotka akcyjna, niniejszym na podstawie art. 226a ust. 1 p.r. obwieszcza o ustaleniu dnia uktadowego na dzienrt 1 kwietnia 2023 r..

Zgodnie z art. 226¢ p.r. obwieszcza sie, ze:

. dhuznikiem jest: AGENCJA ROZWOJU INNOWAC)I SPOEKA AKCYJNA Spatka akcyjna;

. dane identyfikujgce diuznika: KRS 0000406260;

. siedziba dtuznika to: Wroctaw;

. adres dhuznika to: WROCEAW 67, 53-340 WROCEAW:

. reprezentanci: Prezes Zarzadu - Jolanta Krawiec PESEL 83081210182, Czlonek Zarzadu: Agata Chlebicka Gadek PESEL

86042916305;

. glownym osrodkiem podstawowej dziatalnosci dtuznika jest Wroctaw;

7. nadzorca ukfadu nie stwierdzil, aby dtuznik w ciggu ostatnich 10 lat prowadzit postepowanie o zatwierdzenie uktadu, w ktérym
dokonano obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego, jak réwniez, aby w ciggu ostatnich 10 lat umorzono postepowanie
restrukturyzacyjne prowadzone wobec dtuznika, z wyjatkiem sytuacji, gdy umorzenie postepowania restrukturyzacyjnego
nastgpito za zgoda rady wierzycieli;

8. wierzycielowi, dtuznikowi lub nadzorcy wykonania uktadu przystuguje prawo do wniesienia wniosku o uchylenie skutkéw

niniejszego obwieszczenia, jezeli prowadzg one do pokrzywdzenia wierzycieli lub jezeli zostana ujawnione okolicznosci

uniemozliwiajace dokonanie obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego, o ktérych mowa w art.226a ust.2 p.r. Przed wydaniem
postanowienia sagd moze przestuchac dluznika, wierzyciela lub nadzorce ukfadu. Na postanowienie w przedmiocie uchylenia

[ R S N L
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Test prywatnego wierzyciela w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu Agencji Rozwoju Innowacji s.a.

B. PODSTAWA PRAWNA I METODOLOGIA

Gospodarka polska jak i gospodarki krajéw Unii Europejskiej oparte sa na zasadzie zachowania konkurencji
pomiedzy przedsiebiorcami, realizacji zasad gospodarki rynkowej i zré6wnowazonego rozwoju. Petng ich
regulacje zawiera Traktat o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej z dnia 30 kwietnia 2004 roku. Zgodnie z nim,
pomoc publiczna jest dzialaniem zabronionym (art. 107 ust. 1 TFUE). Niedozwolona pomoc publiczna to ,z
zastrzezeniem innych postanowien przewidzianych w Traktatach, wszelka pomoc przyznawana przez
Panstwo Cztonkowskie lub przy uzyciu zasobéw panstwowych w jakiejkolwiek formie, ktéra zaktdca lub grozi
zaktdceniem Kkonkurencji poprzez sprzyjanie niektdrym przedsiebiorstwom lub produkcji niektérych
towar6w...”. Pomoc taka ,,...jest niezgodna z rynkiem wewnetrznym w zakresie, w jakim wplywa na wymiane
handlowa miedzy Panstwami Cztonkowskimi”. Na tej podstawie przyjmuje sie, ze aby $rodek stanowit pomoc
publiczng, musi on spetnia¢ kumulatywnie nastepujace przestanki: stanowi¢ korzy$c¢ dla przedsiebiorcy, by¢

selektywny, przyznany z zasobow panstwowych oraz wptywac na handel miedzy panstwami cztonkowskimi.

Inwestycja podmiotu publicznego nie jest niedozwolong pomoca publiczng, jezeli mozna wykazaé, ze podmiot
prywatny w podobnych okolicznosciach, dziatajgcy w warunkach rynkowych, bylby sktonny podjac sie
ocenianej inwestycji. Na to pytanie powinien odpowiedzie¢ przeprowadzany test prywatnego inwestora.
Podobnie, w odniesieniu do publiczno-prawnego zadtuzenia podmiotéw gospodarczych, przewidziany zostat

test prywatnego wierzyciela.

Przez test prywatnego wierzyciela nalezy rozumie¢ ocene dziatan wierzyciela publicznego planowanych w
postepowaniu restrukturyzacyjnym i w trakcie oraz w ramach wykonywania uktadu dokonywana w celu
stwierdzenia, czy wierzyciel publiczny zachowuje sie w danym przypadku jak prywatny wierzyciel, dziatajacy
w normalnych warunkach rynkowych, w szczegélnosci czy prywatny wierzyciel zaakceptowatby przewidziane

w propozycjach uktadowych warunki sptaty zobowigzan.

Stosownie do przepiséw art. 140 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne, test

prywatnego wierzyciela zawiera:

1. Informacje o przewidywanym stopniu zaspokojenia poszczegd6lnych wierzycieli publiczno-prawnych
w ramach wykonania uktadu, ktéra zawiera nastepujace dane, bedace podstawa oceny:

a. wysokos¢ objetych ukladem zobowigzan dituznika wobec poszczegdélnych wierzycieli
publicznoprawnych;
b. tres¢ propozycji uktadowych wobec poszczegélnych wierzycieli publicznoprawnych.

2. Informacje o przewidywanym stopniu zaspokojenia poszczegélnych wierzycieli publiczno-prawnych
w postepowaniu upadtosciowym, ktére bytoby prowadzone wobec dtuznika, zawierajgca nastepujace
dane, bedace podstawg oceny:

a. warto$¢ majatku dtuznika ze wskazaniem obcigzen;
b. przewidywana wysoko$¢ kosztéw postepowania upadto$ciowego;
c. kategorie, w ktorej byliby zaspokajani poszczegélni wierzyciele publicznoprawni w

postepowaniu upadto$ciowym.
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Test prywatnego wierzyciela w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu Agencji Rozwoju Innowacji s.a.

3. Ocene, czy wierzytelnoSci wierzyciela publicznoprawnego beda zaspokojone w wiekszym stopniu w

przypadku zawarcia i wykonania uktadu, czy w postepowaniu upadto$ciowym.

Test prywatnego wierzyciela zmierza zatem do odpowiedzi na pytanie, czy podmiot publiczny zachowuje
sie jak prywatny wierzyciel, ktéry ma na celu odzyskanie naleznych mu kwot wraz z odsetkami lub
odzyskanie nalezno$ci w wysokosci wyzszej od tej, jaka uzyskaltby w przypadku sprzedazy

przedsiebiorstwa w toku upadto$ci dtuznika.

Jesli warunki, jakie przewidziano w propozycjach uktadowych dla podmiotu publicznego, sa mozliwe do
zaakceptowania przez prywatnego, racjonalnie zachowujacego sie wierzyciela, wynik testu ocenia sie jako

pozytywny, co w konsekwencji pozwala przyja¢, ze nie mamy do czynienia z pomoca publiczna.

C. ZAKRES TESTU

Wsrod wierzycieli Dtuznika znajdujg sie tzw. wierzyciele publicznoprawni, ktérych wierzytelnosci podlegaja
ograniczeniom restrukturyzacyjnym, tj. co do ktérych ustawodawca wprowadzit zamkniety katalog srodkow
restrukturyzacji. Majac powyzsze na uwadze, wsréd wierzycieli Dtuznika zidentyfikowano nastepujace

podmioty, ktére nalezy obja¢ testem prywatnego wierzyciela:

1. KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKA AKCY]NA

D. PRZEWIDYWANY STOPIEN ZASPOKOJENIA WIERZYCIELI PUBLICZNOPRAWNYCH
W RAMACH WYKONANIA UKEADU

I.  Wysoko$¢ objetych ukladem zobowigzan Dluznika wobec poszczegélnych wierzycieli
publicznoprawnych

Dtuznik posiada objete spisem wierzytelno$ci zobowigzania wobec wierzyciela publicznoprawnego w

kwocie 4 962,05 zt podlegajace objeciu uktadem.

Tabela 1. Kwoty objete ukladem dotyczace wierzycieli publicznoprawnych

Wartos¢ wierzytelnosci

Lp. | Nazwa wierzyciela publicznoprawnego objetych ukladem

KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKA AKCYJNA (KRS
1. 10000081582) 4 962,05 zt
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
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Test prywatnego wierzyciela w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu Agencji Rozwoju Innowacji s.a.

II. Tres$¢ propozycji ukltadowych wobec wierzycieli publicznoprawnych

W postepowaniu o zatwierdzenie uktadu prowadzonym wobec dtuznika Agencja Rozwoju Innowacji s.a.
wyodrebnienie dwdch grup wierzycieli dokonane zostalo stosownie do przepiséw art. 161 Prawa
restrukturyzacyjnego, wobec braku mozliwos$ci zastosowania w stosunku do wszystkich wierzytelnosci
objetych uktadem tozsamych $rodkéw restrukturyzacyjnych. Wierzyciele publicznoprawni Dtuznika zostali
zakwalifikowani do Grupy Il wierzycieli. Wierzytelnosci objete Grupa Il wynikaja z mozliwosci zadania zaptaty
za dostarczone towary i ustugi oraz ewentualnie inne $wiadczenia o charakterze odrebnym od wierzytelnosci
umieszczonych w Grupie 1. WysokoSci objetych propozycjami umorzen wierzytelno$ci wynikaja z
prognozowanych mozliwosci finansowych Dtuznika, ustalonych w oparciu o projekcje zawarte w planie

restrukturyzacyjnym.

Propozycje ukltadowe obejmuja nastepujace sposoby restrukturyzacji zobowigzan Dtuznika w stosunku do

wierzycieli publicznoprawnych:

Umorzenie wierzytelnosci objetej spisem w czesci przypadajacej ponad kwote 10 000,00 zt a do kwoty
30 000,00 zt w 95% oraz powyzej kwoty 30 000,00 zt w cato$ci, a takze umorzenie w catosci odsetek za okres
po dniu uktadowym i sptata tak zrestrukturyzowanej wierzytelnosci poczawszy od 7 miesigca nastepujacego
po uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, nie wcze$niej niz od marca 2024 r.:

a) w 10 ratach miesiecznych po 500 zi, ale w nie wiekszej zaokraglonej w gére do najblizszej liczby
naturalnej ilosci rat niz iloraz kwoty przypadajacej do zaptaty danemu wierzycielowi i kwoty 500 zt,
z zastrzezeniem, Ze ostatnia z rat stanowita bedzie nie wieksze niz 500 zt wyréwnanie do kwoty
pozostajacej do zaspokojenia wierzytelnosci;

b) odno$nie wierzytelnosci niezaspokojonych w czesci przypadajgcej do sptaty w sposdéb opisany
powyzej - w dalszych 10 ratach miesiecznych po 600 zt, ale w nie wiekszej zaokraglonej w gore do
najblizszej liczby naturalnej ilosci rat niz iloraz kwoty przypadajacej do zaptaty danemu
wierzycielowi i kwoty 600 z}, z zastrzezeniem, Ze ostatnia z rat stanowila bedzie wyréwnanie do

kwoty pozostajacej do sptaty wierzytelnosci.

Tabela 2. Proponowana przez Dhuznika sptata zobowiazan wobec wierzycieli publicznoprawnych

Wartos¢ L I
. . . . o Zaspokojenie % zaspokojenia w
Lp. Nazwa wierzyciela publicznoprawnego wierzytelnosci
. w ramach uktadu ramach uktadu
objetych ukladem
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW
1 WARTOSCIOWYCH SPOLKA AKCYJNA 4962,05 zt 4962,05 zt 100%

(KRS 0000081582)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
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Test prywatnego wierzyciela w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu Agencji Rozwoju Innowacji s.a.

E. PRZEWIDYWANY STOPIEN ZASPOKOJENIA WIERZYCIELI PUBLICZNOPRAWNYCH
W HIPOTETYCZNYM POSTEPOWANIU UPADLEOSCIOWYM

W sytuacji braku zgody wierzycieli na roztozenie na raty i przy probie wyegzekwowania $wiadczenia
przymusowo nalezy przeprowadzi¢ test zaspokojenia wierzyciela w procedurze upadtosciowej (art. 140 ust. 3
pkt 2 Prawa restrukturyzacyjnego). Do obliczenia stopnia zaspokojenia wierzycieli niezbedne jest obliczenie
kosztow postepowania upadio$ciowego oraz mozliwej do uzyskania ceny za cato$¢ majatku, tgcznie z

przejetymi $rodkami i $ciggnietymi naleznos$ciami.

I. Warto$¢ majatku Dtuznika
Obliczenia warto$ci majatku Dtuznika mogacego stuzy¢ zaspokojeniu wierzycieli w ramach postepowania
upadtosciowego dokonano sumujgc wartosci poszczegdlnych sktadnikéw tego majatku ustalone na dzien

uktadowy, tj. 01.04.2023 roku.

Tabela 3. Wartos¢ poszczegolnych rodzajow sktadnikéw majatku Dhuznika

Wartos¢ aa
2z o . Wartosc¢
Wartos¢ likwidacyjna R .
R ke Th 2 . nominalna (z uwzglednieniem llkadacy] na-
Lp. | Wyszczegodlnienie sktadnikéw majatku na dzien oszacowanej p;)utﬁglcl]:zlggv \;vn;;isyw
01.04.2023 r. $ciagalnosci masy
A upadtosci
naleznosci)
1 Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 104,44 71 6 104,44 7t 6 104,44 71
bankowych

2. Srodki trwate 16 768,43 z1 8 384,22 71 8 384,22 z11

3. | Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

a. posiadane udziaty i akcje
b. pozostate warto$ci niematerialne i prawne
Suma

535763,00 zt

487 000,00 zt

48 763,00 zt

558 635,87 zi

243 500,00 z1

243 500,00 zt

0,00 zt

257 988,66 z1

Zgodnie z powyzsza tabelg masa upadtos$ci mogtaby wynie$¢ 257.988,66 zt.

243 500,00 z1

243 500,00 z#

0,00 z#3

257 988,66 zi

! Zwigkszenie funduszéw masy upadtosci w zwigzku z ewentualng sprzedaza w toku postepowania upadtosciowego ruchomosci stanowiacych wtasnosé
Dtuznika oszacowano na 50% ich ceny szacunkowej, co stanowi wptyw mozliwy do uzyskania w warunkach wymuszonej sprzedazy.

2 Zwigkszenie funduszéw masy upadtos$ci w zwiazku z ewentualng sprzedaza w toku postepowania upadio$ciowego udziatéw i akcji w innych spétkach
stanowigcych wiasno$¢ Dtuznika oszacowano na 50% ich ceny szacunkowe;j.

3

wymuszonej w ramach procedury upadto$ciowe;j.
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Test prywatnego wierzyciela w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu Agencji Rozwoju Innowacji s.a.

II. Przewidywana wysokos$¢ kosztéw postepowania upadlosciowego

Do kosztdw postepowania upadtosciowego zalicza sie wydatki bezposrednio zwigzane z ustaleniem,
zabezpieczeniem, zarzadem i likwidacja masy upadio$ci oraz ustaleniem wierzytelnosci, w szczegdlnosci
wynagrodzenie syndyka oraz jego zastepcy, wynagrodzenie os6b zatrudnionych przez syndyka oraz naleznosci
z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne od wynagrodzenia tych oséb, wynagrodzenie i wydatki cztonkéw
rady wierzycieli, wydatki zwigzane ze zgromadzeniem wierzycieli, koszty archiwizacji dokumentdow,
korespondenciji, ogtoszen, eksploatacji koniecznych pomieszczen, podatki i inne daniny publiczne zwigzane

z likwidacja masy upadtosci.

Koszty postepowania upadtosciowego obniza sume, jaka podlega¢ bedzie podziatowi pomiedzy wierzycieli w
potencjalnym postepowaniu upadto$ciowym stosownie do przepiséw art. 343 i n. ustawy z dnia 28 lutego 2003

r. Prawo upadtos$ciowe (tj. z dnia 18 czerwca 2020 r. Dz.U. z 2020 r. poz. 1228).

W tabeli ponizej wyszczego6lniono rodzaje kosztéw postepowania upadto$ciowego stosownie do przepiséw art.
230 i n. ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe. Dokonano stosownego oszacowania wartosci
kosztéw postepowania upadio$ciowego w oparciu o (a) istniejgce ceny danego rodzaju ustug,
(b) poziomy kosztéw w postepowaniach upadtosciowych oraz (c) zidentyfikowanie czynnosci niezbednych dla

prawidtowego toku postepowania upadto$ciowego.

Tabela 4. Szacowane koszty postepowania upadto$ciowego

Szacunkowe miesieczne wydatki brutto

1. | biuro ksiegowe 1 230,00 zt
2. | ustugi prawne 1476,00 zt
3. | optaty telekomunikacyjne 430,50 zt
4. | wynajem biura syndyka 1 230,00 zt
5. | materiaty biurowe 369,00 zt
6. | optaty bankowe i pocztowe 492,00 zt
7. | pracownik biura syndyka 1 230,00 zt
miesiecznie 6 457,50 zt

Razem koszty zmienne

w calym postepowaniu

Bt 116 235,00 z1
upadlosciowym
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Test prywatnego wierzyciela w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu Agencji Rozwoju Innowacji s.a.

Koszty i inne zobowigzania masy upadtosci

8. | ogloszenia prasowe 2 460,00 zt

10. | archiwizacja dokumentéw 9 225,00 zt

11. wynagrodzenie syndyka 128 433,28 zt
Razem Kkoszty state 140 118,28 z}

Suma przewidywanych kosztéw calego postepowania

2 256 353,28 z1
upadlosciowego

Przyjete koszty wynikajg z zatozonego 16-miesiecznego okresu sprzedazy majatku oraz 18-miesiecznego
okresu prowadzenia catego postepowania upadtosciowego. Wynagrodzenie syndyka zostato obliczone na
podstawie przepiséw ustawy Prawo upadtosciowe (art. 162 PrUpad), z uwzglednieniem nastepujacych
zalozen:

1. w ewentualnym postepowaniu upadto$ciowym wierzyciele w ramach podziatu funduszéw masy
upadtosci otrzymaja sume do 100.000,00 zt,
w dniu ogtoszenia upadtosci przedsiebiorstwo Dtuznika bedzie zatrudniato od 1 do 10 pracownikow;
w postepowaniu upadtosciowym wezmie udziat ponad 10 a ponizej 100 wierzycieli;

postepowanie bedzie trwato okoto 18 miesiecy;

i > W N

przyjeto umiarkowany stopien trudnosci prowadzonego postepowania upadlo$ciowego i jego
efektywnosci, uzasadniajgcy ustalenie przez sad upadtosciowy czesci wynagrodzenia syndyka, o ktorej
mowa w art. 162 ust. 2. Pkt 5) ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;

6. podstawa wynagrodzenia - jako przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagréd z zysku w trzecim kwartale roku poprzedniego, ogtoszone przez Prezesa Gtéwnego

Urzedu Statystycznego - wynosi 6.736,60 zt.

Postepowanie okreslono jako umiarkowanie skomplikowane, wigzace sie bowiem z koniecznoscig likwidacji
wszystkich rodzajéw skladnikéw masy upadtoSci (nieruchomosci), w zwiazku z czym szacowane
wynagrodzenie syndyka w zwigzku z ta jego czeScig sktadowga ustalone powinno zosta¢ na poziomie 12

podstaw wynagrodzenia.

F. SZACUNKI ZASPOKOJENIA WIERZYCIELI W POSTEPOWANIU UPADLOSCIOWYM

Ustalenie kwoty przypadajacej dla wierzycieli wigze sie w pierwszej kolejno$ci z oddzieleniem kwoty
przeznaczonej na sfinansowanie postepowania upadtosciowego. Zgodnie z art. 230 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. Prawo upadtosciowe koszty i wydatki masy upadtosci sg optacane ze $rodkéw masy upadtosci przed

zaspokojeniem wierzycieli.
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Tabela 5. Obliczenie kwoty przeznaczonej na zaspokojenie wierzycieli niezabezpieczonych rzeczowo

Obliczenie kwoty przeznaczonej na zaspokojenie wierzycieli niezabezpieczonych rzeczowo

A | Kwota $rodkéw mozliwych do uzyskania z likwidacji majatku 257 988,66 zt

B Koszty postepowania upadtosciowego 256 353,28 zt

Kwota przeznaczona na zaspokojenie wierzycieli niezabezpieczonych

rzeczowo (C=A-B) 1635,38 zt

Tabela 6. Obliczenie kwoty przypadajacej wierzycielom z podzialem na sposoby i kategorie zaspokojenia

Suma wierzytelnosci w
kategorii podlegajacych

. Lo - L A Kwota Stopien
Lp. | Symulacja zaspokojenia wierzycieli = zaspokojeniu z ogdélnych < T
2 zaspokojenia zaspokojenia
funduszow masy
upadlosci

1. Kategoria I (art. 342 ust. 1. pkt 1 PU) 0,00 zt 0,00 zt 0,00%

2. Kategoria Il (art. 342 ust. 1. pkt 2 PU) 1157 298,68 zt 1 635,38 zt 0,14%

3. Kategoria III (art. 342 ust. 1 pkt 3 PU) 188 834,03 zt 0,00 zt 0,00%

Z obliczen przedstawionych w Tabeli 6 wynika, Ze, w przypadku przeprowadzenia postepowania
upadtosciowego wierzytelnosci wobec wierzyciela publicznoprawnego objetego niniejszym testem (Krajowy
Depozyt Papieréw WartoSciowych s.a.), podlegajace zaspokojeniu w kategorii Il w zakresie wierzytelnoSci
gtéwnej (art. 342 ust. 1 pkt 2 prawa upadtosciowego) oraz w kategorii 11l w zakresie odsetek od wierzytelnosci
gtownej (art. 342 ust. 1 pkt 3 prawa upadtosciowego) zostalyby zaspokojone w kwocie nie wyzszej niz
odpowiadajacej 0,14 % przystugujacej mu wierzytelnosci gtéwnej, natomiast zaspokojenie tego wierzyciela w

zakresie odsetek nie bedzie mozliwe wcale.
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G. PODSUMOWANIE

W wyniku przeprowadzenia testu prywatnego wierzyciela zgodnie z art. 140 Prawa restrukturyzacyjnego
zidentyfikowano podmioty, dla ktérych zgodnie z przepisami prawa nalezy przeprowadzi¢ test prywatnego

wierzyciela.

Z dokonanej symulacji postepowania upadio$ciowego okreslono poziom zaspokojenia poszczegdlnych

wierzycieli w wyniku hipotetycznego postepowania upadto$ciowego.

W ramach dokonanej symulacji poréwnano réwniez stopien zaspokojenia wierzycieli, dla ktérych nalezy
sporzadzi¢ test prywatnego wierzyciela, jaki zostanie osiggniety w wyniku zawarcia uktadu ze stopniem
zaspokojenia wierzycieli jaki zostalby osiagniety w wyniku przeprowadzenia postepowania upadto$ciowego.
Dla wierzyciela objetego testem prywatnego wierzyciela, na podstawie przepisow art. 140 Prawa
restrukturyzacyjnego, dokonane szacunki i symulacje wykazaly, ze kwota pozyskana w wyniku zawarcia
uktadu bedzie wyzsza niz ta, ktéra jest mozliwa do osiggniecia w wyniku przeprowadzenia postepowania

upadtosciowego.

Zatem test prywatnego wierzyciela wskazuje, ze wierzyciel, dla ktérego byt on sporzadzony, zachowujac sie
jak prywatny wierzyciel, dzialajacy w normalnych warunkach rynkowych, zaakceptowatby przewidziane w
propozycjach uktadowych warunki sptaty zobowigzan i nie wybratby postepowania upadtosciowego, gdyz w
wyniku proponowanego ukladu wierzyciel ten otrzyma wiecej $rodkéw i szybciej niz w postepowaniu

upadtosciowym.

Przeprowadzony test wskazuje jednoznacznie, Ze w wyniku akceptacji propozycji ukladowych przez
wierzycieli, dla ktérych sporzadzony zostal test prywatnego wierzyciela, nie dochodzi do udzielenia

pomocy publicznej, o ktérej mowa w art. 140 Prawa restrukturyzacyjnego.

Mikotaj Switalski

AMS Restrukturyzacje sp. z o.0.
Nadzorca Uktadu w postepowaniu
o zatwierdzenie uktadu

Agencji Rozwoju Innowacji s.a.

z siedziba we Wroctawiu
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